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Abstract: In this era, JSC has become one of the pillars of the national economy because of its place in the economic 

structure and the role it plays in reviving the economic movement, so it is necessary to preserve the status of these companies 

and not deviate from the objectives for which it was established, so it is necessary to monitor and control the organs 

entrusted to the management of the company. The JSC also has a certain legal nature, which was the subject of a sharp legal 

and legal debate. This study will address these jurisprudence opinions and how they were dealt with by the Saudi legislator in 

the 1443 AH corporate system.       

Keywords: strategic planning, environmental analysis, strategic objectives, strategy formulation, employee’s performance, 

Ibn Al-Nafis Hospital, Kingdom of Bahrain.  
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 هـ3441الطبيعة القانهنية لذركة المداهمة في نظام الذركات الدعهدي لعام 
 فارس عبج الله العريسي

 

 السسمكة العخبية الدعػدية –الإحداء  السمظ فيرلجامعة  –قدع القانػن الخاص، كمية الحقػق 

 
 

حخكة أضحت شخكة السداىسة في ىحا العرخ إحجػ ركائد الاقتراد الػششي لسا ليا مغ مكانة في الييكل الاقترادؼ والجور الحؼ تمعبو في إنعاش ال  :الملخص
عغ الأىجاف التي أنذئت مغ أجميا، لحا فإنو مغ الزخورؼ مخاقبة وضبط الأجيدة  الاقترادية، لحلظ لابج مغ الحفاظ عمى مكانة ىحه الذخكات، وعجم الانحخاف

بيحه الجراسة سشتشاول التي يشاط بيا إدارة الذخكة. كسا أن شخكة السداىسة تكتدي شبيعة قانػنية معيشة، ىحه الصبيعة التي كانت محل نقاش فقيي وقزائي حاد، و 
 ه.1443غ قبل السذخع الدعػدؼ في نطام الذخكات لعام ىحه الآراء الفقيية وكيف تع معالجتيا م

.الصبيعة القانػنية، شخكة السداىسة، نطخية العقج، نطخية الشطام، نطام الذخكات الدعػدؼ الكلمات المفتاحية:

 

 مقدمة1 

لذخرية الذخيظ. ولحلظ تُسثل إن شخكات الأمػال ىي شخكات تقػم عمى الاعتبار السالي، ولا عبخة بالاعتبار الذخري، ولا أىسية فييا 
حرة الذخيظ فييا في سيع قابل لمتجاول بالصخق التجارية. كسا أن وفاة السداىع أو إعداره أو إفلاسو أو الحجخ عميو لا يؤثخ في حياة 

 الذخكة. وتعتبخ شخكة السداىسة أحج معالع العرخ الحجيث وأىع الأشكال القانػنية لمذخكات عمى الإشلاق.

كات السداىسة جسيع فخوع الرشاعة والتجارة، فاستأثخت بالسذخوعات الاقترادية الكبخػ كأعسال البشػك والتأميغ والرشاعة وقج غدت شخ 
الزخسة واستخخاج البتخول والسعادن، والفشادق والشقل البخؼ والبحخؼ والجػؼ وتػريج السياه والكيخباء وغيخ ذلظ مغ السذخوعات التي 

 يقتزي تشفيحىا وقتاً شػيلًا.تتصمب رؤوس أمػال ضخسة و 

 أو الصبيعية الرفة ذوؼ  مغ أكثخ، أو واحج شخز يؤسديا ويقرج بذخكة السداىسة وفقاً لشطام الذخكات الدعػدؼ بأنيا "شخكة
 أو عمييا والالتدامات الستختبة الجيػن  عغ مدؤولة وحجىا الذخكة وتكػن  لمتجاول، قابمة أسيع إلى مقدساً  ماليا رأس الاعتبارية، ويكػن 

 .(1)فييا" اكتتب التي الأسيع قيسة أداء عمى السداىع مدؤولية وتقترخ نذاشيا، عغ الشاشئة

وقج تصػرت الصبيعة التعاقجية لمذخكات السداىسة جشباً إلى جشب مع تصػر الفكخ القانػني، حيث يُشطخ إلى ليسشة الأفكار الخأسسالية 
وتقجيديا لمفخد باعتباره الذخز القانػني الػحيج الحؼ يخاشبو القانػن بأحكامو كان يشطخ إلى عمى الصبيعة والقػاعج التي تحكع الذخكات، 

 شخكة السداىسة باعتبارىا ذات شبيعة عقجية.

وبتصػر الفكخ القانػني وزيادة الشدعة الاجتساعية صار يشطخ إلى شخكة السداىسة باعتبارىا تشطيع قانػني يخجم السجتسع ويتحكع إلى 
 الدائجة فيو، فحمت نطخية الشطام بلا مغ نطخية العقج، وتختب عمى ذلظ أن تغيخت الكثيخ مغ السفاليع التي كانت سائجة مغ قبل. القػاعج

ومع تصػر الفكخ القانػني والاتجاىات الاجتساعية الستراعجة ، أصبح يشطخ إلى الذخكات السداىسة عمى أنيا تشطيسات قانػنية تخجم 
 عج الدائجة فيو، وحمت نطخية الشطام أو السؤسدة محل نطخية العقج التي كانت سائجة سابقاً.السجتسع وتحكع القػا 

 
م، ويتزح مغ ىحا التعخيف أن شخكة السداىسة ىي شخكة يشقدع رأسساليا إلى حرز الذخكاء تسثل بأسيع قابمة لمتجاول ولا يكػن 2022ه / 1443( مغ نطام الذخكات الدعػدؼ لعام 58السادة ) (1)

 شكميا وميسا يكغ مػضػعيا.  الذخيظ السداىع مدؤولًا إلا بقجر حرتو في الذخكة، كحلظ تعتبخ شخكة السداىسة شخكة تجارية بحكع
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 العام للبحث الاطار  2

 إشكالية البحث:
إذا كانت القاعجة العامة في العقػد ىي مبجأ حخية التعاقج، إذ يتخك السذخع لمذخكاء حخية تحجيج شخوشيع وتشطيع أمػر شخكتيع بإرادتيع 

غيخ أن التذخيعات الحجيثة أصبحت تتجخل في تشطيع الذخكات التجارية بشرػص صخيحة حسايةً لسبجأ الثقة والائتسان الدائج في الحخة، 
العلاقات التجارية، وعمى اثخ ذلظ تطيخ إشكالية البحث الخئيدة التي تصخح الدؤال الآتي: ىل الصبيعة القانػنية لذخكة السداىسة في 

 عمى إرادة الستعاقجيغ الحخة أم ىي نطام قانػني تدػده إرادة السذخع؟الشطام الدعػدؼ تقػم 

 خصة البحث: 
تكتدي شخكة السداىسة شبيعة قانػنية معيشة، ىحه الصبيعة كانت ولازالت مػضػع نقاش فقيي وقزائي حاد، إذ تسحػر حػل مجػ 

ىحه الإشكالية، سشتشاول الصبيعة القانػنية لذخكة السداىسة في اعتبارىا عقجاً أم أنو يتعيغ الشطخ إلييا كشطام أو مؤسدة، للإجابة عمى 
ثلاثة مباحث، نعخض في أوليسا الصبيعية العقجية لذخكة السداىسة )نطخية العقج(، ونخرز الآخخ لشطخية الشطام، ثع نبيغ مػقف 

 ه.1443السذخع الدعػدؼ مغ كلا الشطخيتيغ مغ واقع نرػص نطام الذخكات الدعػدؼ لعام 

 حث الأولالمب

 نظرية العقد

لمتعخف عمى نطخية العقج كأساس شخكة السداىسة، لابج مغ دراسة الصبيعة العقجية التي تدتشج إلييا شخكة السداىسة عشج تكػيشيا، وتقجيخ 
 الصبيعة العقجية ليحه الذخكة، وىحا ما سشتشاولو في السصمبيغ الآتييغ.

 المطلب الأول

 الطبيعة العقدية لذركة المداهمة

تعج الشطخية التعاقجية مغ أقجم الشطخيات التي وججت في تكييف الصبيعة القانػنية لعقج شخكة السداىسة، ويسكغ إرجاع أصميا التاريخي 
إلى شخيعة حسػرابي في العرخ البابمي في العخاق لتشتقل أصػل ىحه الشطخية بعج ذلظ إلى القانػن الفخندي، حيث لازال جانب كبيخ مغ 

اء الفخندييغ يسيلان للأخح بالفكخة العقجية لمذخكة عمى الخغع مغ أن نطخية الشطام وججت تأييجاً مغ بعس الباحثيغ الفخندييغ الفقو والقز
 .(2)في تحجيج شبيعة الذخكة، والتي لا تخػ في الذخكة إلا فكخة حجيثة أساسيا التشطيع وليذ العقج

لمسفيػم التعاقجؼ انصلاقاً مغ فكخة حخية التعاقـج ومبجأ سمصـان  ىسـة قانـػناً وفقاً فدخ فقياء الشطخية التقميجية شبيعة شخكة السداوقج 
فالإرادة لا تحجىا إلا حجود السرمحة العامة وتكـفي لإنذاء العقج أو الترخف القانػني وبشاءً عمى ذلظ فإن عقج الذخكة كغيخه مغ  الإرادة

تعاقجيغ الجور الخئيدي مشح نذأتو أو تعجيمو أو انتياء انقزائو ولقج صادفت الفكخة العقجية العقػد يعتبخ ترخفاً قانػنياً تحتل فيو إرادة الس
إجساعاً مغ الفقو عمى تأييجىا مشح ضيػر معـالع شخكـة السداىسة في القخنيغ الدادس عذخ والدابع عذخ تأثخاً بالثػرة الفخندية التي 

 . (3)شالبت بالحخية التامة ومغ ضسشيا حخية التجارة

 
 . 38م، ص2017سان، د. تخكي مرمح حسجان، الػسيط في الشطام القانػني لسجمذ إدارة الذخكات السداىسة العامة: دراسة مقارنة، دار الخميج لمرحافة والشذخ، ع (2)

 . 37، ص67م، بشج 1974د. عبج السجيج الحكيع، السػجد في شخح القانػن السجني: مرادر الالتدام، الجدء الأول، مصبعة العاني، بغجاد،  (3)
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ي يخػ الكثيخ مغ الفقياء السعاصـخيغ أن الأصل الرحيح لمذـخكة ىػ كػنيا عقج يشذأ بشاءً عمى عسل قانػني مختار وفقاً لمقػاعـج العامة ف
القانػن. ومشاط ذلظ أن الذخكة كعقـج يتصمب لشذػئو تػافخ الأركان )الذخوط( السػضػعية العامـة لمعقـػد والأركـان السػضػعية الخاصة 

لذكمية لعقج الذخكة فالذخوط السػضـػعية تحجد بالخضا عمى كافة بشػد العقج الرادر مغ للأقمية معبخاً عشـو بإرادة مذبػىة بعيب مغ وا
ض عيػبيا والسحل السذـخوط فيو أن يكـػن مػجػداً أو قابلًا لمػجػد معيشاً أو قابلا لمتعييغ ومذخوعاً ومحـل عقـج الذخكة ماىػ إلا الغخ 

دـعى إلى تحكيقـو ثع الدبب اللازم فيو الػجػد والسذخوعية عجم مخالفة الشطام العـام والآداب وأيزاً ىشاك شخوط مػضػعية الـحؼ ت
خاصة بعقج الذخكة مشيـا تعجد الذخكاء تقجيع الحرز العيشية كانت أم نقجية، اقتدام الأرباح وتحسل الخدائخ ولكغ ىحه الذخوط لا 

ة عقجاً صحيحاً مشتجاً لآثاره ما لع يزف إلييا الذـخوط الذكميـة كالكتابة والإشيار بالإعلان عغ الذخكة تكفي لاعتبار عقج السداىس
 .(4)وتحسل الخدائخ

أن الذخكة ما ىي إلا نتيجة لعقج، فيػ الأساس القانػني لذخكة السداىسة، وبسقتزاه يمتدم كل مداىع بتقجيع  ويعتبخ أنرار ىحه الشطخية
الأرباح التي تحققيا الذخكة أو اقتدام ما تبقى مغ أمػاليا عشج وبالسقابل بتدمع أسيسيا، وىحا ما يعصيو الحق في اقتدام مبمغ مغ الشقػد 

(، كحلظ كقاعجة 5الترفية. وىي كأؼ عقج مغ العقػد لابج مغ تػافخ الخضا والأىمية والسحل والدبب السذخوع لرحة انعقاد عقج الذخكة)
الذخكة لمذخوط والأحكام العامة لمعقج، لحلظ يخػ الفقياء أن الذخكة ىي عقج مغ عقػد السعاوضة، ووفقًا ليحا عامة، يخزع تأسيذ 

الاتجاه يجب أن تشقل الحرز التي يقجميا الذخكاء ممكيتيا لمذخكة إذا كانت عيشية أو نقجية، ولكغ إذا كانت حق الانتفاع، فيجب أن 
عقج إيجار أو ضسان وكانت السذاركة مغ حقػق الذخيظ مع شخف ثالث ، فإن ىحا الحق يتع تحرل الذخكة عمى ىحا الحق. إذا كان 

تشفيحه لمذخكة مغ قبل الصخف الثالث أو ، إذا تع تشفيحه لمذخيظ ، يجب أن يقػم بو الذخيظ. تشصبق أحكام حػالة الحق عمى ىحا الحق 
التشازل عغ جسيع الحقػق في الذيء ونقل جسيع الحقػق إلى الذخكة  عمى الشحػ السشرػص عميو في القانػن السجني، يجب عمى الذخيظ

 .(6)إذا رتب عميو حق انتفاع، وأن يشقل لمذخكة كامل حقػقو لجػ الغيخ إذا كان دائشاً لمغيخ

 المطلب الثاني

 تقدير الطبيعة العقدية لذركة المداهمة

اء فكختيا، فطيػر فكخة الذخز السعشػؼ واستقلالو عسغ أنذأه وغمبة تعخضت ىحه الشطخية لانتقادات عجة، مسا أدػ إلى تحجيسيا مع بق
، وتعخض اسيع الذخكة لمتجاول السدتسخ، وتغيخ السداىسيغ بذكل مزصخد، وجيميع لبعزيع البعس، (7)فكخة السال عمى فكخة السداىع

حج مغ فكخة ونية السذاركة بالذخكة، وأدػ إلى تػسع نفػذ مجمذ الإدارة والحيغ ىع بالأصل مغ كبار السداىسيغ، وفرل ممكية الأسيع 
تفقج خرائريا الأساسية. ويدتشج الفقو التقميجؼ في تكييفو لصبيعة عقج شخكة عغ الإدارة، وغيخىا مغ الأمػر التي جعمت فكخة العقج 

السداىسة عمى انيا عقج يمتدم بسقتزاه اثشان أو أكثخ يداىع كل مشيع في مذخوع مالي بتقجيع حرتو مغ مال أو عسل لاستثسار ذلظ 
ذخكات في العجيج مغ الجول قج استعارت تعخيفيا لمذخكة السذخوع، واقتدام ما قج يشذأ عشو مغ ربح أو خدارة، ويلاحع أن قػانيغ ال

 
 . 147، ص179د. عمي جسال الجيغ عػض، دروس في القانػن التجارؼ، دار الشيزة العخبية، القاىخة، د.ت، بشج  (4)

 . 11م، ص2016-2015قانػني لشذاط شخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخ، جامعة محمد خيزخ، بدكخة، الجدائخ، فيسي بغ عبج الله، الشطام ال (5)

 . 37، ص2012الأردن،  -دراسة فقيية قزائية مقارنة في الأحكام العامة والخاصة، الصبعة الثالثة، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عسان  -د. عديد العكيمي، الػسيط في الذخكات التجارية  (6)

 وما بعجىا. 140، ص2006دراسة مقارنة، الصبعة الأولى، دار الثقافة لمشذخ والتػزيع، عسان، الأردن،  -د. أكخم ياممكي، القانػن التجارؼ "الذخكات"  (7)
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 . (8)السداىسة مغ القػانيغ السجنية التي اوردت الذخكة في باب العقػد، مكخسة بحلظ الشطخة التقميجية التي تديصخ عمى الفكخ القانػني

جار وفق ما اتفق عميو الستعاقجون، إلا أن جانب وعمى الخغع مغ وضػح ملامح الصبيعة التعاقجية لمذخكة لأنيا قائسة عمى فكخة العقج، وت
ة مغ الفقياء تعتقج أن فكخة الأغمبية تشبع مغ نطخية الشطام أو السؤسدة، لأن السذخع تصمب أحياناً أغمبية عادية في بعس القزايا وأغمبي

 .(9)استثشائية في أوقات أخخػ 

شذأ بسػجب عقج، وبأحكام العقج تجار الذخكة، ويبجو أن ىحا الخأؼ قج تأثخ ولا شظ في أن الفقو التقميجؼ يخػ أن فكخة الذخكة مدتسجة وت
 بالسحىب الفخدؼ عشجما كانت الأفكار متأثخة بفكخة العقج باعتباره السرجر الأول للالتدام، وانعكاساً لسبجأ العقج شخيعة الستعاقجيغ.

ؤه شػاعية بارادتيع، مغ قبل السؤسديغ والسداىسيغ بسػجب عقج ويختبط السداىسػن بالذخكة، سػاءً مغ خلال الاكتتاب الحؼ يتع إجخا
تأسيذ الذخكة، أو مغ خلال شخاء الأسيع أثشاء وجػد الذخكة، حيث يكتدب السداىع ىشا الحقػق السشرػص عمييا في التذخيعات 

ت الصبيعية العقجية التي يجخل العقج التجارية. والحؼ لا يجيد حخمانو مغ ىحا الحقػق، ويعتبخ العسل الإرادؼ لتأسيذ شخكة مغ مجعسا
حيد التشفيح، وبالتالي فإن إنذاء الذخكة مغ عقج التأسيذ وكػن أسيسيا متاحة للاكتتاب، ثع تخجسة السحتػػ الحؼ يطيخ في شكل عقج 

ة السشذأة لمذخكة، وبعج التأسيذ، أؼ الشطام الأساسي، كل ىحا يعج انعكاساً لصبيعة العقج، وكحلظ متصمبات إنذاء العقج الأولي ومخاجع
ذلظ يتػصل الصخفان إلى اتفاق بذأن السحتػػ في السقابل، تطيخ الالتدامات الشاشئة عغ العقج، مثل: الالتدام بالػفاء بحرة السداىع في 

يغ، وتقديع رأس السال، وحق السداىع في السذاركة في الذخكة، والحق في الحرػل عمى أرباح الذخكة السحققة، وندبة مداىسة السداىس
 .(10)أصػل الذخكة وترفيتيا

في  ىـ15/1/1390وتاريخ  2سخسػم السمكي رقع م/وبشاءً عميو فقج حجد الشطام التجارؼ )نطام السحكسة التجارية( الرادر بسػجب ال
، (12)أنيا عقج م في السادة الثانية مشو شبيعة الذخكة عمى2022/  1443، وكحلظ نطام الذخكات الدعػدؼ لعام (11)( مشو11السادة )

وبحلظ فقج قصع السذخع أؼ قػل آخخ بذأن الصبيعة القانػنية لعقج الذخكة، ومغ إن السذخع الدعػدؼ تأثخ بالكثيخ مغ التذخيعات فيػ لع 
يسيد بيغ كيفية إنذاء شخكة السداىسة والذخكات الأخخػ، فجسيعيا، باستثشاء شخكة الذخز الػاحج، تشذأ بسقتزى التقاء إرادات 

 خاف.الأش

ومع ذلظ، فإن بعس الاجتيادات القزائية، نتيجة لانحدار مبجأ سمصان الإرادة وزيادة تجخل السذخع، تشبع مغ حكيقة أن الذخكة ىي 
مؤسدة أو مشطسة وليدت عقجاً، لأن العقج يسثل العلاقات الذخرية بيغ شخز وآخخ، أما العلاقات في السشطسة أو السؤسدة ىي 

 
، د. عبج الفزيل محمد أحسج، حساية 23-22، ص1998لمشذخ والتػزيع، عسان، الأردن، ( د. عباس مخزوق فميح العبيجؼ، الاكتتاب في رأس مال الذخكة السداىسة: دراسة قانػنية وعسمية، دار الثقافة 8)

 .6، ص1986يجة، السشرػرة، مرخ، الأقمية مغ القخارات التعدفية الرادرة عغ الجسعيات العامة لمسداىسيغ: دراسة مقارنة في القانػن السرخؼ والفخندي، مكتبة الجلاء الجج

 .25، ص1983مرخ،  -( والقصاع العام، دار الفكخ العخبي، القاىخة 1981لدشة  159ت السداىسة )وفقاً لأحكام القانػن رقع ( د. أبػ زيج رضػان، شخكا9)

 .12، ص2005( د. عساد محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة: دراسة مقارنة، أشخوحة دكتػراه، جامعة عيغ شسذ، القاىخة، مرخ، 10)

 ان، وشخكة السزاربة".السحكػرة عمى أن: "الذخكة عقج بيغ اثشيغ فأكثخ يمتدم بو ترخف مخرػص لتحريل ربح مذخوع؛ وىي ثلاثة أنػاع: شخكة السفاوضة، وشخكة العش( تشز السادة 11)

 الخبح يدتيجف مذخوع في مشيع كل يداىع بأن أكثخ أو بسقتزاه شخران متدمأساس ي نطام أو تأسيذ عقج عمى بشاء الشطام لأحكام وفقًا يؤسذ قانػني كيان ( تشز السادة السحكػرة عمى أن: "الذخكة12)

 ويجػز واحج، لذخز السشفخدة بالإرادة أن تؤسذ الذخكة –الشطام  وفقاً لأحكام –يجػز  ذلظ، مغ واستثشاء خدارة، أو ربح مغ السذخوع ىحا عغ يشذأ ما لاقتدام أو مشيسا معًا عسل أو مال مغ حرة بتقجيع

 الدابع( مغ الشطام".(الباب  في ورد لسا وفقاً  ربحية غيخ شخكات تأسيذ
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 .(13)ة وليدت شخريةعلاقات مػضػعية تشطيسي

 كحلظ الأمخ، فإنو نطخاً لأن الذخكة بالسعشى العادؼ لا يتع تأسيديا بإرادة الذخكاء وحجىع، ولكغ مغ خلال ضيػرىا وإكساليا بعج اكتسال
ىحا الإجخاءات الذكمية والإدارية، قج يفدخ العقج العجيج مغ جػانب الذخكة كذخز قانػني، مثل الشذخ في الدجل التجارؼ، فسثل 

ن الإجخاء ىػ الكفيل الحؼ يعتخف بالػجػد القانػني لمذخكة في وجو الجسيع. لكغ السذكمة تتجاوز ىحا القيج، لأن إرادة الذخكاء لا يسكغ أ
 .(14)تشطع العجيج مغ مذاكل الذخكة نفديا. التي تدتشج إلى أشكال معيشة مغ الذخكات مثل شخكات الأمػال

 المبحث الثاني

 المؤسدةنظرية النظام أو 

في بجاية القخن العذخيغ أخحت نطخية العقج بالانحدار أمام نطخية حجيثة ومػازية لمشطخية الفخندية التقميجية، وىي نطخية الشطام أو 
، نذأت الشطخية الحجيثة في ألسانيا في بيئة تاريخية سادت فييا الأفكار الاشتخاكية القػمية. فقج لاحع صاحب ىحه الشطخية (15)السؤسدة

أن الإشيار اللاحق لإبخام عقج الذخكة عمى عيجه يكػن مراحباً بخقابة بعجية معيػدة لمدمصات القزائية، ثع  Otto Gierkeيجعى و 
قال إن الأشخاص لا يسكشيع إنذاء شخز ججيج مغ كيان قانػني بشفديع وأن ىحا التجخل مغ قبل الدمصة عامة كان ضخورياً، ولكغ 

 . (16)ج. وخمز إلى أنو يقخ رسسياً بػجػده بجلًا مغ إنذائويسكغ إنذاء كيان قانػني ججي

وتعػد أصػل نطخية الشطام إلى تقمز مبجأ سمصان الإرادة قبل تجخل الجولة في التذخيع الحؼ يشطع السؤسدات الاقترادية لتحقيق 
قاسسيا فيسا بيشيا، فيػ ليذ كدائخ العقػد السشفعة العامة لمسجتسع. تجتسع الأشخاف لتحقيق ىجف واحج مذتخك يتسثل في تحقيق الفػائج وت

 .(17)يقػم عمى التزارب

يخػ أنرار الترػر الشطامي لمذخكة السداىسة أنو لع يعج ناشئاً شػعياً مغ قبل الأشخاف الستعاقجة، ولكغ تع إنذاؤه عمى أساس شخكات 
عقجاً يشدجـع مع شخكات الأشخـاص السحجودة الأعزاء إلى سابقة التأسيذ، والتي شبقيا السذخع عمى السشطسة، وإذا كان اعتبار الذـخكة 

حجٍ ما، فإنو لا يشدجع البتة مع شخكات السداىسة السؤلفة مغ آلاف السداىسيغ بالإضافة إلى امتجاد يج السذخع إلييا بالتشطيع مسا يرح 
نسا عميو وضع الإجابة بكمسـة )نعع( أو )لا( فقط معو التأكيج بأن السداىع الحؼ يحرل عمى أسيسيا لا يكػن إلا شخفاً في عقج الذخكة وإ
(. وكحلظ السداىع الحؼ يحرل عمى أسيسو 18عمى استسارة الإكتتاب دون أن يستمظ إمكانية التفاوض لتعجيل شخوط الاستسارة أو العقج)

عاقجيغ في العقـػد الأخخػ مغ خلال البػرصة ليبيعيا بعج أيام قلائل مغ الرعب اعتباره شخفاً في عقج الذخكة كسا ىػ شأن الست
الاعتيادية لحلظ لع يخغب السذخع أن يتخك ىحه الذـخكات لخغبة مؤسدييا إنسا تجخل بشرػص آمخة لحساية السكتتبيغ والستعامـميغ مع 

 
، مذاراً إليو في: د. عمي فػزؼ إبخاليع السػسػؼ، الاعتبار 5م، ص1950، د. محمد كامل أميغ ممر، الذخكات، القاىخة، 21، ص1962( د. عمي الخفيف، الذخكات في الفقو الإسلامي، القاىخة، 13)

 .310م، ص2010ديدسبخ / كانػن الأول  31، 2، العجد 25ة: دراسة في قانػن الذخكات العخاقي، مجمة العمػم القانػنية، جامعة بغجاد، كمية القانػن، السجمج الذخري في الذخكة السداىس

 .23م، ص2022-2021( مقػرة عبج الخشيج، لعاقل الدبتي، مفيػم وشبيعة عقج الذخكة، رسالة ماجدتيخ، جامعة محمد بػضياف، السديمة، الجدائخ، 14)

 .70م، ص2017الجدائخ، ديدسبخ  ( عمي بغ شػيحة، فاشسة قػيمي، الصبيعة القانػنية لذخكة السداىسة، مجمة البجيل الاقترادؼ، العجد الثالث، جامعة زيان عاشخو بالجمقة،15)

ماجدتيخ في قانػن الأعسال، مشذػرة في مجمة الباحث لمجراسات القانػنية والقزائية، كمية العمػم القانػنية  ( خالج أحخبيل، الصبيعة القانػنية لذخكة السداىسة السبدصة في القانػن السغخبي، رسالة16)

 .77ه، ص1438-1437م السػافق 2016/2017، 7والاقترادية والاجتساعية، العجد 

 . 40، مخجع سابق، صد. تخكي مرمح حسجان، الػسيط في الشطام القانػني لسجمذ إدارة الذخكات السداىسة العامة (17)

 .25د. أبػ زيج رضػان، الذخكات السداىسة، مخجع سابق، ص (18)
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د الػششي والسرـالح الذخكة عمى حجٍ سػاء دعساً مشو لمثقة والائتسان الػاجب تػافخىسـا في السجتسـع التجـارؼ، فزـلًا عغ حسايتـو للاقترـا
وأصبحت أقـخب إلى  الػششية وقج تختب عمى ذلظ أن ذىب بعس الفقيـاء إلى أنـو في شخكات السداىسـة قـج تزاءلت الرفة التعاقـجية

قانػني لذـخكة التشطيـع القانـػني مشيا إلى العقـج إذ لع يعـج تكػيغ الذخكة ونطاميا وإدارتيا متخوكاً لإدارة الذخكاء وإنسا أصبح الشطام ال
يتستع بالذخرية القانـػنية لإدارة ذمـة ماليـة  السداىسة عبارة عغ عسل لائحـي أو كسا يقػل جان باليدو تبجو الذخكة وكأنيا بشاء قانـػني

ام الذخكة خررت لتحقيق مذخوع مـالي أو صشاعي أو تجـارؼ، وتديخ في نذأتيا بصخيقة آلية شبقاً لمقػاعج القانػنيـة الـتي يخسسيا نطـ
 (.19والأحكام التذخيعية الآمخة)

 وعميو سشتشاول ىحا السبحث في مصمبيغ، الأول سيعالج فكخة نطخية الشطام، والثاني حػل الصبيعة القانػنية لفكخة الشطام.

 المطلب الأول

 أصل فكرة نظرية النظام

بحاجة ما فإنو يدعى إلى تحكيقيا مدتيجياً في ذلظ بالشطع تدتشج الحياة الاجتساعية عمى إشباع الحاجات الفخدية، فإذا ما شعخ الفخد 
الدائجة في مجتسعو، وإذا اعتخف السجتسع بتمظ الحاجة فإنو يحيصيا بججار مغ الحساية القانػنية لكيفل بو استعساليا دون أن يعتخضو 

شطام"، وركيدتاه: فكخة العسل أو السذخوع التي أحج، ويزسغ أن استعسالو ليا لا يعخض غيخه لزخر، وذاك الججار القانػني يصمق عميو "ال
 . وىحا ما سشتشاولو في الفخعيغ الآتييغ.(20)تمبي الحاجة وتشطيسيا القانػني

 الفرع الأول

 فكرة العمل أو المذروع

أو سياسية،  يحىب أنرار ىحه الشطخية إلى إن فكخة العسل )السذخوع( ىي أساس الشطام، وقػاميا تحقيق حاجات اقترادية أو اجتساعية
وأساسيا أن يذعخ الإندان بأىسيتيا لحياتو، وغايتيا تحقيق نفع جساعي لسرمحة الأعزاء، وجػىخىا ىػ الاستسخارية، فلا تشقز 
بالتشفيح، أو تدتيمظ بالػفاء، وىحا عكذ العقػد التي يشتيي أثخىا بتشفيحىا، ويطيخ عامل الاستيلاك فييا بذكل جمي وذلظ لذسػليا عمى 

متشاقزة ولسجد قريخة، أما الشطام فيػ قػاعج شػيمة الأمج، وممتقي السرالح الستػافقة، وكيان يزع جساعات ليا وجػد قانػني مرالح 
 مدتقل، وقػانيغ تحكع علاقات مشتدبييا بعيجاً عغ الذخوط التعاقجية.

ىػره التجريجي حتى تقتخب ىحه الذخكات مغ وقج أدػ التجخل التذخيعي في تشطيع الذخكات السداىسة إلى إضعاف الفكخ التعاقجؼ وتج
الشطام القانػني الحؼ فخضو التذخيع، فقط لرالح السجسػع، مسا أدػ إلى تقمز مبجأ سمصان الإرادة. ولكغ خجمة الاقتراد الػششي 

وقػانيغ الأشخاف الستعاقجة،  تختمف عشيا نطخية العقج مغ حيث أنيا تفقج السخونة التي تسشحيا نطخية التشطيع القانػني بدبب مفيػم العقج،
وما يمتدم بو كل شخف، التداماً بفكخة العقج شخيعة الستعاقجيغ، فكل شخف يمتدم بتشفيح ما جاء في شخوط وأحكام العقج ولا يأخح في 

 .(21)الاعتبار كل تزارب السرالح

 

 
 .235-234م، ص1996د. أحسج محخز، الشطام القانػني لذخكات السداىسة، دار الكتب الحجيثة، الكػيت،  (19)

 .25د. عباس مخزوق فميح العبيجؼ، الاكتتاب في رأس مال الذخكة السداىسة، مخجع سابق، ص (20)

 .59م، ص2021أم البػاقي، الجدائخ،  –( ليجيا شيبان، تياني بػشػارب، الحساية القانػنية لمسداىع في شخكة السداىسة، رسالة ماجدتيخ، جامعة العخبي بغ مييجؼ 21)
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 الفرع الثاني

 التنظيم القانهني للمذروع

الإجخاءات الستعمقة بحساية السذخوع والعشاية بو، والتي يشعكذ أثخىا أولًا في علاقات السذخوع يقرج بالتشطيع القانػني لمسذخوع مجسػعة 
مع الآخخيغ في شكل حقػق والتدامات. ويلاحع، مع ذلظ، أن ىحه الذخرية القانػنية بيحه السيدات غيخ مصمػبة لمشطام. كسا أن أىمية 

فخوع خارجية. شبيعة الغخض مشيا وأغخاض التأسيذ الػاردة في مػاد التأسيذ أو الشطام تكػن ذات صمة في حالة عجم وجػد علاقات أو 
 بصخيقة مقبػلة لمسؤسديغ.

أما الحياة الجاخمية لمشطام فيي قائسة عمى العلاقة بيغ الشطام وأعزائو، مفتخضة في علاقة دعع متبادل تؤدؼ إلى جعميع في بػتقة 
مغ لسذخوع مغ الجاخل بقػة التساسظ بيغ الأعزاء، وىحا الأمخ يدتجعي وجػد سمصة تعسل واحجة، ولاء الأعزاء لمشطام، ويقاس نجاح ا

 أجل تحقيق الغاية السذتخكة.

 المطلب الثاني

 الطبيعة القانهنية لنظرية النظام أو المؤسدة

مجسػعة مغ القانػن العام في اعتخضت مجسػعة مغ فقياء القانػن عمى الصبيعة التعاقجية لمذخكة السداىسة، والتي يخون أنيا تذبو 
شخيقة إدارتيا وأداء وضائفيا، والتي تتصمب أحكاميا نذخىا في الجخيجة الخسسية، وبالتالي ىي قخيبة مغ القاعجة التذخيعية. ويحيصيا 

ة تتسيد بسيدات الشطام، السذخع بشػع مغ الحساية القانػنية، كسا يػفخ الحساية لمسذاركيغ فييا والستعامميغ معيا، وبحلظ فإن شخكة السداىس
غيخ أن فكخة الشطام ليدت محرػرة في شخكة السداىسة، فرفة الشطام تصبق عمى كثيخ مغ السؤسدات والييئات، ومغ ىشا ضيخ 
الخلاف بيغ أنرار ىحه الشطخية مغ حيث: شبيعتيا وحجودىا وكيفية تصبيقيا، ومغ ثع ضيخت الذكػك حػل واقعيتيا وإمكانية 

 .(22)تصبيقيا

ا فيسا يتعمق بأوجو القرػر في السفيػم التعاقجؼ لذخكة السداىسة، فإن السجافعيغ عغ نطخية الشطام يعتقجون أن وصف شخكة أم
السداىسة عمى أنيا عقج غيخ صحيح لأنيا أصبحت مؤسدة تزع آلاف السداىسيغ وإلى غيخىع مغ الستعامميغ مع الذخكة والعامميغ 

إلى اقتراد الجولة، ولع يعج العقج يغصي الجػانب القانػنية ليحا العجد الكبيخ مغ السداىسيغ. وتتصمب  بيا. بالإضافة إلى أن أثخىا يستج
الذخكة مذاركة نذصة لتحقيق ىجف مذتخك يتسيد بالاستسخارية والجوام، لكغ العقج يعكذ السرالح الستزاربة التي تشتيي بانتياء 

 .(23)السرمحة

الػضع القانػني الستداوؼ بيغ الصخفيغ وبالتالي تشذئ علاقة متداوية بيغ الصخفيغ. وبعبارة أخخػ، مغ ناحية أخخػ، تدتشج العقػد إلى 
يتبع العقج الإيجاب مع القبػل، مسا يعكذ مفيػم السرالح الستزاربة كسا يقجم البائع تع بيع الدمعة بأعمى سعخ ييجف إليو. وحيث 

ولة الحرػل عمى ما يتع عخضو بأقل سعخ مسكغ. ويتع تذكيمو مغ خلال إرضاء تتعارض مرالح السذتخؼ والبائع مع السذتخؼ ىػ محا
إرادة الأشخاف نحػ تحقيق اليجف الخئيدي، الحؼ يطيخ في شكل عقج أو نطام، يعكذ استعجاد الأعزاء الحالييغ والأعزاء السدتقبمييغ 

 
 .25الذخكة السداىسة، مخجع سابق، ص، الجكتػر عباس مخزوق فميح العبيجؼ، الاكتتاب في رأس مال 25د. أبػ زيج رضػان، الذخكات السداىسة، مخجع سابق، ص (22)

 .13د. عساد محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص (23)
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 .(24)شخكةلمسذاركة، ومفيػم العقج ىػ عقج يذيخ إلى أنو لا يتػافق مع شبيعة تأسيذ 

 المطلب الثالث

 النتائج القانهنية لنظرية النظام

ليذ ىشاك شظ في أن الاعتخاف السشتطع بصبيعة شخكة السداىسة سيؤدؼ إلى نتائج مختمفة عغ الاعتخاف بشاءً عمى شبيعتيا التعاقجية، 
 السداىسيغ، وىحا ما سشتشاولو في الفخوع الآتية:بسا في ذلظ تمظ الستعمقة بالتفاصيل الجاخمية لمذخكة، وبعزيا يتعمق بحقػق والتدامات 

 الفرع الأول 

 ندبية حقهق المداهمين

يغ القاعجة العامة ىي السداواة بيغ السداىسيغ في الحقػق والالتدامات التي تخػليا الأسيع لأصحابيا تصبيقاً لسبجأ السداواة بيغ السداىس
في الحقػق كالحق في الأرباح والترػيت وناتج الترفية والتداوؼ في مسارسة حق وذلظ لتداوؼ قيسة الأسيع بيغ السداىسيغ، فالتداوؼ 

الاشلاع والخقابة والتفتير وسائخ الحقػق الأخخػ وكحلظ الالتدام الحؼ يفخضو عقج الاكتتاب عمي السداىسيغ وىػ الػفاء ببكية الأسيع، 
 . (25)وفي الالتدام باحتخام مرمحة الذخكة

مغ الشطام العام فيجػز الشز في نطام الذخكة عمى تقخيخ امتياز لبعس أنػاع الأسيع في الذخكة، وىحا التقخيخ  ولكغ ىحه القاعجة ليدت
حة بالامتياز لا يسثل إخلالًا بسبجأ السداواة بيغ السداىسيغ شالسا أنيا تخز شائفة معيشة مغ السداىسيغ يتداوون في جسيع السدايا السسشػ 

 . (26)بيغ أصحاب نفذ الصائفة فيسثل ذلظ إخلالا بسبجأ السداواة ليع، أما إذا تحقق التفاوت 

( مغ الشطام، أنو يجػز الشز في نطام الذخكة الأساس عمى فئات 108/1والدشج القانػني في نطام الذخكات الدعػدؼ ىػ نز السادة )
 ئات.مختمفة مغ أنػاع الأسيع ومشح بعس الحقػق أو الامتيازات أو وضع قيػد عمى بعس تمظ الف

في ضػء الحقائق العسمية، أصبح تحقيق ىحه السداواة مدألة شكمية، باستثشاء تمظ التي أقخىا الشطام صخاحةً، وذلظ لأن الذخكة قج ترجر 
أسيساً تتستع بامتيازات لا يتستع بيا أصحاب الأسيع العادية. عمى سبيل السثال، إذا كان الديع مفزلًا لكدب الأرباح. وىحا ما يسثل 

 .(27)اواة الشدبية بيغ الأسيع داخل الذخكة السداىسةالسد

كحلظ الأمخ فإن مخكد السداىع يختبط بالفكخة السذتخكة التي تقػم عمييا الذخكة، والتي تديصخ عمى كافة الاعتبارات الأخخػ، ويعتخف 
بسرمحة الذخكة، وتشفيح الفكخة التي تقػم القانػن بحقػق السداىسيغ في الذخكة، إلا إن تمظ الحقػق لا تعتبخ مصمقة إذا تعمق الأمخ 

عمييا، وعميو فإن حقػق السداىع قج تتغيخ أو قج تمغى وليذ لو أن يتسدظ بيا باعتبارىا حقػقاً مكتدبة، وعميو أن يحعغ لقخارات 
 .(28)السداىسيغ في الجسعية العامة

 الفرع الثاني
 

 .24، ص1988، ( د. أبػ زيج رضػان، الذخكات التجارية، الجدء الأول، )شخكات الأشخاص والذخكات ذات السدؤولية السحجودة(، دار الفكخ العخبي، القاىخة24)

 .96محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص( د. عساد 25)

 .97-96( د. عساد محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص26)

 .63( ليجيا شيبان، تياني بػشػارب، الحساية القانػنية لمسداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص27)

 .13سداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص( د. عساد محمد أميغ، حساية ال28)
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 ندبية المداواة في المعاملة بين المداهمين

طخية الحجيثة عجم وجػد مداواة مصمقة بيغ جسيع السداىسيغ في الذخكة، فيي لا تحقق سػػ حساية بديصة مغ تعدف يخػ أنرار الش
كبار السداىسيغ في الذخكة، نطخاً لمدخعة التي تذيجىا الحياة الاقترادية فقج أصبح تحقيق السداواة السصمقة أمخاً صعباً بيغ 

السداواة السصمقة إلا داخل كل فئة عمى حجه، حيث يسكغ الكيام بحلظ بعجة شخق إذا أراد أحج ، حيث لا يسكغ تحقيق (29)السداىسيغ
السداىسيغ الخئيدييغ الإضخار بسرالح السداىسيغ الرغار الآخخيغ، ولكغ السداواة بيغ الفئات السختمفة غيخ مسكشة. وإلا فلا داعي 

ذخكات لبعس السداىسيغ نتيجة لػضعيع القانػني، حيث يستمظ بعزيع عجداً للانفرال. تطيخ فئة مختمفة في السدايا التي تسشحيا ال
كبيخاً مغ الأسيع التي تسشحيع القجرة عمى تعديد مرالحيع في حق الترػيت، حتى تتفػق عمى أصحاب الأسيع العادية، وىحا يجعل 

خكة تقديع رأس مال شخكة السداىسة إلى أسيع قابمة السداواة بيغ السداىسيغ ندبية، ولا يعشي السداس بسبجأ السداواة بيغ مداىسي الذ
لمتحػيل بيغ العجيج مغ السداىسيغ الحيغ قج لا يعخفػن بعزيع البعس، ومغ ثع يسكغ لسداىع واحج تحػيميا إلى آخخ دون مػافقة 

 .(30)الآخخيغ. بالإضافة إلى حمػل مداىع مكان آخخ، فإنيا تقػض تساماً الصبيعة التعاقجية لذخكة السداىسة

 الفرع الثالث

 زيادة أعباء المداهمين

ذخكة يعتقج أنرار نطخية الشطام أنو إذا كان السداىسػن قج استػفػا قيسة الأسيع التي اكتتبػا بيا، فلا يُدسح ليع بديادة التداماتيع في ال
ي اشتخاىا بشاءً عمى إرادتو، ولا بصخيقة تتعارض مع ما ىػ مشرػص عميو في عقج تأسيذ الذخكة، أو إلدامو بذخاء أسيع غيخ تمظ الت

 يحق لمذخكة زيادة الكيسة الاسسية للأسيع بصخيقة تثقل كاىل السداىسيغ. ويعتبخ كل شخط يقزي بديادة التدامات السداىع وأعبائيع باشلاً 
 .(31)ما لع يكغ الالتدام محجداً ومعيشاً، وكانت إرادة السداىع مػجية للالتدام بو

الدعػدؼ مشع السذخع مغ زيادة التدامات السداىسيغ، ويكػن غيخ نافحاً كل قخار يرجر مغ الجسعية العامة يكػن وشبقاً لشطام الذخكات 
مغ شأنو السداس بحقػق السداىع الأساسية التى يدتسجىا برفتو كذخيظ، إلا إذا صجّق عميو مغ لو حق الترػيت مغ ىؤلاء السداىسيغ 

. وإذا لع يحكخ السذخع (32)حكام السقخرة لانعقاد الجسعية العامة غيخ العادية وإصجار قخاراتياالسجتسعيغ في جسعية خاصة بيع وفقاً للأ
الفخندي ذلظ صخاحةً، فقج أوضح في نرو ما يسشعو في قانػن الذخكات مغ التحيد ضج الحقػق الأساسية لمسداىسيغ. فإن كان قج 

الشطام  الأساسى في كل نرػصو اشتخط ذلظ بألا يسذ التعجيل الحقػق  أعصى الجسعية العامة غيخ العادية الدمصة السصمقة في تعجيل
الفخدية لمسداىع أو يحسل الاعتجاء عمييا، فإذا كان السداىع لا يسكشو أن يصمب احتخام الشطام الأساسى لمذخكة والحػ يسكغ أن يعجل ضج 

. وبالخغع مغ أن الشرػص القانػنية قج (33)ا برفتو شخيظ فيياإرادتو فإنو يسكشو أن يصالب باحتخام حقػقو الفخدية الخاصة والتى يكتدبي
أوردت احتخام الحقػق الأساسية لمسداىع إلا أنيا لع تحجد ىحه الحقػق تحجيجا مؤكجا وإنسا وردت بعس الشرػص تذيخ إلى بعس ىحه 

 الحقػق سػاء في مرخ أو في فخندا.

 
 .60( ليجيا شيبان، تياني بػشػارب، الحساية القانػنية لمسداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص29)

 .43د. تخكي مرمح حسجان، الػسيط في الشطام القانػني لسجمذ إدارة الذخكات السداىسة العامة، مخجع سابق، ص (30)

 .120محمد أحسج، حساية الأقمية مغ القخارات التعدفية الرادرة عغ الجسعيات العامة لمسداىسيغ، مخجع سابق، صد. عبج الفزيل  (31)

 ( مغ نطام الذخكات الدعػدؼ.89السادة ) (32)

 فخندي. 1966يػليػ سشة  24ق  153/1، السادة 1981لدشة  159/أ( مغ قانػن رقع 68السادة ) (33)
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حق في الأرباح الرافية، والحق في الترػيت، وحقو في التشازل عغ أسيسو فيشاك حقػق يكتدبيا السداىع برفتو شخيظ في الذخكة كال
لمغيخ، وحقو في حزػر اجتساعات الجسعية العامة، وحقو في رفع دعػػ السدؤولية ضج أعزاء مجمذ الإدارة، وحقو في الحرػل عمى 

 .(34)جدء مغ مػجػدات الذخكة عشج الترفية

الذخكة كحقو في ضسان احتخام الييئات الإدارية لسرمحة الذخكة وحقو في استعسالو لجعػػ وىشاك حقػق يكتدبيا باعتباره عزػاً في 
إبصال قخارات الييئات الإدارية في الذخكة، وحقو في ضسان احتخام الذخوط الخاصة بالشطام الأساسي؛ كعجم زيادة التدامات السداىسيغ 

كة. فالسداىع يغمب عميو شابع العزػية أكثخ مشو شخيظ؛ ذلظ أن حق وحقو في البقاء في الذخ  –وعجم جػاز تغييخ جشدية الذخكة 
السداىع الأساسى في احتخام مرمحة الذخكة، والـحػ يكتدبــو يكػن عزػاً في الذخكة، يتختب عميو تعاون أعزاء الذخكة مغ أجل 

 . (35)تحقيق ىجف مذتخك وأن سبب وجػد سمصات أعزاء الذخكة إنسا لزسان تحقيق ىحا اليجف

 الفرع الرابع

 حماية الأقلية

حه وفقاً لشطخية الشطام، فإنو يجب أن يتستع كبار السداىسيغ بكافة الرلاحيات لأخح ما تحتاجو الذخكة لتحقيق أىجافيا وغاياتيا، وتعتبخ ى
رالحيع الذخرية عمى القػة عاملًا أساسياً في ضيػر الفكخة التي أسدت مغ أجميا الذخكة. كسا لػ كان كبار السداىسيغ يدعػن وراء م

حداب صغار السداىسيغ، فإن حساية صغار السداىسيغ تربح إحجػ الزخوريات السصمػبة لمسداىسيغ، وتتحقق ىحه الحساية مغ خلال 
نطام التأسيذ أو التذخيع. مثل أن يتع الشز عمى أن بعس السدائل تحتاج إلى إجساع السداىسيغ، ومدائل أخخػ تحتاج إلى مػافقة 

لسداىسيغ. تتػفخ الحساية أيزاً وفقًا لمسبادغ العامة لمقانػن، مثل مشح مداىسي الأقمية الحق في الاستئشاف ضج قخارات % مغ ا75
 .(36)الاجتساعات العامة العادية وغيخ العادية 

لقانػن وليذ بسػجب إن حقػق السداىسيغ أصبحت نتيجة لعلاقة تشطيسية بحتة يحكسيا الشطام الأساسي لمذخكة، ويتع اكتدابيا بسػجب ا
عقج ، ويسكغ تغييخىا وتعجيميا وفقًا لسرالح السداىسيغ. تُسشح ىحه الحقػق لجسيع الأشخاص الحيغ اكتدبػا صفة السداىع ، والجليل عمى 
ذلظ ىػ أن السداىسيغ ليذ لجييع الحق في رفع دعػػ إذا تعخضػا لاعتجاء عمى حقػق الترػيت الخاصة بيع، فميذ ليع رفع دعػػ 

. وبحلظ تشز السادة (37)لإخلال بالتدام عقجؼ، وإنسا ليع حق رفع دعػػ الصعغ في صحة قخارات الجسعية العامة أو مجمذ الإدارةا
الحاضخيغ  الأعزاء أصػات بأغمبية السداىسة شخكة إدارة مجمذ قخارات ( مغ نطام الذخكات الدعػدؼ عمى أنو: "ترجر80/3)

 نطام الذخكة يشز لع ما وذلظ الاجتساع، رئيذ معو صػت الحؼ الجانب يخجح تداوؼ الأصػات وعشج نيابة( عمى الأقل، أو )أصالة
 ذلظ". غيخ عمى الأساس

كحلظ فإن معطع الحقػق أصبحت تحكع بسػجب التذخيعات التجارية وإن ذكخت في عقج التأسيذ، فحق الحرػل عمى الأرباح السالية 
يبقى احتسالياً حتى تأكيجه بقخار مغ قبل الجسعية العامة لمذخكة، لا بل تدتصيع الجسعية  والحؼ يعج أحج الأركان الخاصة بعقج الذخكة

العامة عجم تػزيع الأرباح مغ أجل الاستقصاعات للاحتياشي القانػني أو الاختيارؼ، ولحلظ إذا باع السداىع أسيسو قبل تػزيع الأرباح 

 
 .25السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص ( د. عساد محمد أميغ، حساية34)

 .25( د. عساد محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص35)

 .117د. عبجالفزيل محمد أحسج، حساية الأقمية مغ القخارات التعدفية الرادرة عغ الجسعيات العامة لمسداىسيغ، مخجع سابق، ص (36)

 .25لعبيجؼ، الاكتتاب في رأس مال الذخكة السداىسة، مخجع سابق، صد. عباس مخزوق فميح ا (37)
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 .(38)فإنو يفقج حقو فييا

 السداىسيغ، مغ معيشة فئة حقػق  تعجيل العامة الجسعية قخار شأن مغ كان ، فإنو "إذاحقػق فئات السداىسيغأما بالشدبة لسدألة تعجيل 
 للأحكام وفقًا بيع خاصة جسعية في السجتسعيغ السداىسيغ ىؤلاء مغ الترػيت حق لو مغ عميو صجّق إلا إذا نافحاً  القخار يكػن  فلا

 .(39)قخاراتيا" وإصجار العادية غيخ العامة الجسعية السقخرة لانعقاد

، فمع يعج جدءًا مغ الإدارة، نتيجة لمعكبات (40)أما بالشدبة لحق السداىسيغ في حزػر اجتساعات الجسعية العامة والسذاركة في مجاولاتيا
تشطيسية في التي قج تراحب ىحا الحق بالشدبة لرغار السداىسيغ. وإن مذكمة إحجام صغار السداىسيغ عغ الحزػر بدبب مذاكل 

اجتساعات السداىسيغ أو عكبات تتعمق بالأسيع نفديا ليدت مدألة غخيبة بذكل خاص. ويعتبخ تعييغ أعزاء مجمذ الإدارة وعدليع 
وتحجيج مكافآتيع، مغ الشاحية الشطخية، مغ سمصة الجسعية العامة، ولكغ في السسارسة والتصبيق ليذ ىحا ىػ الحال كػنيا أصبحت مغ 

 .السداىسيغ صلاحيات كبار

 المبحث الثالث

 مهقف المذرع الدعهدي

 شخرية ليا فأنذأ ليا، السؤسديغ الذخكاء شخػص ليا استقلالية يسشح أن التجارية لمذخكات السفرل التشطيع وراء إن رغبة السذخع مغ
 يتخك ولع عمييا، تدسػ الذخكاء وإنسا مرالح مع تتقاشع لا مرمحتيا أن كسا الذخكاء، لا الغيخ شخف مغ ىي السخاشب تجعميا معشػية

 حجد إذن فالسذخع الذخكاء، جسيع مػاجية نافحاً في يريخ حتى قخاراً معيشاً  الأغمبية تتخح أن يكفي وإنسا الإجساع لقاعجة القخار آلية
 فيو للانصلاق مغ شخفيع السخصػد التسػيل وحجع التجارؼ  لشذاشيع السلائع الذكل يختاروا أن سػػ  عمييع مفرمة ما قػالب لمذخكاء

 .(41)مغ شخفيع ججيج شكل خمق لمذخكاء يسكغ لا مدسى عقجا الذخكة كانت وليحا

ومغ الججيخ بالحكخ أن السذخع الدعػدؼ سايخ القانػن الفخندي الحؼ اعتبخ فكخة العقج ىي الأساس لتكػيغ شخكة السداىسة نطخاً لأنيا 
ممدماً لكل الأشخاف، ووفقاً للأحكام السدتقخة في معطع القػانيغ، فإنو يسكغ إجسال الأركان عقج يختبط فيو الإيجاب بالقبػل، بحيث يربح 

الخاصة لعقج شخكة السداىسة في: تعجد الذخكاء، وأن يداىع كل شخيظ بحرة لتكػيغ رأس السال، والسذاركة الفعمية والحكيكية بالذخكة 
 .(42)مغ أجل تحقيق الأرباح وتحسل الخدارة إن حجثت

تعجيل نطام  – 1( مغ نطام الذخكات عمى أن: "تختز الجسعية العامة غيخ العادية بالآتي: 85وقج نز السذخع الدعػدؼ في السادة )

 
 .123د. عساد محمد أميغ، حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص (38)

 مغ نطام الذخكات الدعػدؼ. 89السادة  (39)

 ترػيت حقػق  ليا التي يسثمػن )ربع( أسيع الذخكة مداىسػن  حزخه إذا صحيحاً إلا العادية العامة الجسعية اجتساع انعقاد يكػن  لا – 1مغ نطام الذخكات الدعػدؼ عمى أنو: " 92تشز السادة  (40)

تػجو  السادة، ىحه ( مغ1)الفقخة  وفق العامة العادية الجسعية اجتساع لعقج اللازم الشراب يتػافخ لع إذا – 2الشرف(. ( تتجاوز بذخط ألا أعمى، ندبة عمى الذخكة الأساس نطام يشز لع ما الأقل، عمى

الاجتساع  يجػز عقج ذلظ، الدابق. ومع الاجتساع لانعقاد السحجد لمتاريخ الشطام خلال )الثلاثيغ( يػماً التالية والتدعيغ( مغ السادة )الحادية في عمييا السشرػص ذاتيا بالأوضاع يعقج ثانٍ  اجتساع إلى الجعػة

 الاجتساع. وفي جسيع ذلظ عقج بإمكانية يفيج ما الأول الاجتساع عقج إلى الجعػة تتزسغ وأن الذخكة الأساس، نطام ذلظ يجيد أن بذخط الأول، الاجتساع لانعقاد السحجدة السجة انتياء مغ ساعة بعج الثاني

 الاجتساع". في السسثمة الترػيت حقػق  أغمبية بسػافقة العامة العادية الجسعية قخارات ترجر – 3السسثمة فيو.  ترػيت حقػق  ليا التي الأسيع عجد كان صحيحاً أياً  الثاني يكػن الاجتساع الأحػال،

 .24( مقػرة عبج الخشيج، لعاقل الدبتي، مفيػم وشبيعة عقج الذخكة، مخجع سابق، ص41)

 .24( د. عباس مخزوق فميح العبيجؼ، الاكتتاب في رأس مال الذخكة السداىسة، مخجع سابق، ص42)
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 الذخكة الأساس، إلا ما يتعمق بسا يأتي:

قػق الستعمقة بشػع أو حخمان السداىع أو تعجيل أؼّ مغ حقػقو الأساسية التي يدتسجىا برفتو مداىساً، وذلظ مع مخاعاة شبيعة الح –أ 
 فئة الأسيع التي يستمكيا السداىع، وبخاصة ما يأتي:

الحرػل عمى نريب مغ الأرباح التي يتقخر تػزيعيا، سػاءً أكان التػزيع نقجاً أم مغ خلال إصجار أسيع مجانية لغيخ عاممي  (1
 الذخكة والذخكات التابعة ليا. 

 فية.الحرػل عمى نريب مغ صافي أصػل الذخكة عشج التر (2
 حزػر جسعيات السداىسيغ العامة أو الخاصة، والاشتخاك في مجاولاتيا، والترػيت عمى قخاراتيا. (3
 الترخف في أسيسو، إلا وفقاً لأحكام الشطام. (4
شمب الاشلاع عمى سجلات الذخكة ووثائقيا، ومخاقبة أعسال مجمذ الإدارة ورفع دعػػ السدؤولية عمى أعزاء السجمذ،  (5

 ات جسعيات السداىسيغ العامة والخاصة.والصعغ ببصلان قخار 
 التعجيلات التي مغ شأنيا زيادة الأعباء السالية لمسداىسيغ، ما لع يػافق عمى ذلظ جسيع السداىسيغ. –ب 

 تقخيخ استسخار الذخكة أو حميا. – 2

 السػافقة عمى شخاء الذخكة لأسيسيا". – 3

 أحكام بسػجب ليا السقخرة الاختراصات فزلًا عغ –العادية  غيخ العامة ة( مغ ذات الشطام عمى أنو: "لمجسعي86كسا نرت السادة )
 ذاتيا السقخرة والأوضاع بالذخوط وذلظ العادية، العامة الجسعية اختراصات في أصلًا  الجاخمة الأمػر في أن ترجر قخارات –الشطام 
 العادية". العامة لمجسعية

 والا القخار ىحا عمى السداىسيغ إجساع وجب العادية ولحلظ غيخ العامة الجسعية تتخحىا القخارات التي أىع مغ ويعتبخ قخار حل الذخكة
 عمى آخخ وبالسرادقة جياز لأؼ لمتفػيس قابل غيخ قخار وىػ والغيخ، لمسداىسيغ بالشدبة بحقػق مكتدبة يسذ لأنو باشلاً  القخار كان
 في شخكة الستخحة القخارات أىع مغ العادية غيخ العامة الجسعية تتخحىا التي الذخكة، ذلظ أن القخارات ترفية إجخاءات تبجأ القخار ىحا

 إجساع استػجب ولحلظ زواليا، حتى أو القانػني لمذخكة البِشاء في تعجيل إلى ترل قج والتي مريخية بقزايا تتعمق لأنيا السداىسة،
 .(43)العامة استثشاءً مغ القاعجة يعج وىحا السريخية، ىحه القخارات مثل اتخاذ السداىسيغ( في(الذخكاء 

ويلاحع مغ الشريغ الستقجيسغ أنيسا يعجا قيجاً عمى سمصات الجسعية العامة غيخ العادية والتي خريا السذخع برلاحيات تعجيل عقج 
ة بيع كامل التأسيذ أو الشطام الأساسي ليا وإشالة مجة الذخكة ويلاحع إن السذخع الدعػدؼ مشح الحق لمجسعية العامة غيخ العادي

السذخوع الحؼ قامت عميو الذخكة أو الترخف فيو بأؼ وجو، وليا حل الذخكة أو تحػيميا أو دمجيا في شخكة أخخػ. وبحلظ يكػن 
( مغ نطام الذخكات الدعػدؼ، فإنو 85السذخع الدعػدؼ قج خػل الجسعية العامة غيخ العادية كامل الحقػق، وتصبيق ما ذكختو السادة )

جػاز زيادة رأس السال أو زيادة قيسة الديع إلا في حجود القانػن ثع الشز عمى أنو لمجسعية الحق في زيادة رأس السال،  لا معشى لعجم
ولا فائجة مغ الشز عمى عجم جػاز زيادة أعباء السداىع السالية ثع الشز عمى جػاز تعجيل الشطام الأساسي الحؼ يتزسغ آلية تػزيع 

ية، ولا معشى لمشز عمى عجم جػاز الشز عمى شخوط ججيجة، ثع إباحة حل الذخكة ودمجيا وتحػيميا، ويبجو الأرباح والاستقصاعات السال
جمياً مسا جاء إن الجسعية العامة غيخ العادية تستمظ حق تغييخ شكل الذخكة وغخضيا الأصمي ودمجيا وحميا، وما مغ شظ إن ليا الحق 
 

 .73-72م، ص2015-2014جيجل، الجدائخ،  –إدارة شخكة السداىسة في التذخيع الجدائخؼ، رسالة ماجدتيخ، جامعة محمد الرجيق بغ يحي  ( حشرال عبج العديد،43)
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 و لا يػجج أؼ مدألة لا تخزع لمتغييخ أو الإلغاء. في إشالة أو تقريخ عسخ الذخكة، وىحا يعشي أن

ومغ ىشا فقج أخح السذخع الدعػدؼ صخاحةً بشطخية الحقػق الأساسية لمسداىع ويدتصيع القزاء بدط رقابتو عمى إدارة الذخكة لمتأكج مغ 
 احتخام تصبيق نطخية الحقػق الأساسية لمسداىع.

الفقييـــة التـــي أوردت قيـــػداً عمـــى ســـمصة الجسعيـــة العامـــة غيـــخ العاديـــة لتعـــجيل الشطـــام إن نطخيــة الحقـــػق الأساســـية ىـــي إحـــجػ الشطخيـــات 
الأساســي فيســا يتعمــق بحقــػق السدــاىع الأساســية، وىــحا يعشــي أنــو تزــفي حسايــة فعميــة عمــي السدــاىسيغ الذــخكاء وبرــفة خاصــة مدــاىسي 

د عمييا بعس القيػد، ولكغ يعاب عمى ىـحه الشطخيـة تـخدد الفقـو الأقمية فأؼ مداس بيحه الحقػق يقع باشلًا مغ جانب الذخكة وإن كان يػر 
 فيسا يعتبخ حقاً أساسياً ومـا لا يعتبـخ كـحلظ ومـا إذا كـان السدـاس بإحـجاىا يذـكل بصلانـاً، فقـج يـخؼ الـبعس أن حقـا مـا يعتبـخ أساسـياً قـج لا

 . (44)يخاه آخخون كحلظ

في السادة الثانية مغ نطام الذخكات والتي تطيخ نطخياً إن السذخع أخح بفكخة وبالخغع مغ نز السذخع الدعػدؼ عمى تعخيف عقج الذخكة 
العقج إلا إن واقع نرػص نطام شخكات السداىسة تعكذ مشح الجسعية العامة سمصات وصلاحيات تعجيل بشػد الشطام الأساسي بشراب 

حطخ زيادة الأعباء عمى مداىسي الذخكة مدألة مذتخكة ما الأغمبية وىحا يعج اتجاىاً لمديخ في الصبيعة الشطامية لمذخكة، ولا شظ إن 
بيغ الشطخيتيغ، إلا إن السذخع الدعػدؼ قج خخج عغ السألػف وسسح لمجسعية العامة غيخ العادية بتعجيل عقج التأسيذ أو الشطام 

ار السداىسيغ مغ زيادة الأعباء الأساسي لمذخكة، فكان الأججر بالسذخع وضع إشار عام يسشع الجسعية العامة التي يديصخ عمييا كب
 عمى الأقمية، مسا يعج تصبيقاً واضحاً لشطخية الشطام.

 التي تمظ سػاءً  الخاصة الأحكام زودىا السذخع ببعس فقج العادية غيخ العامة الجسعية مع فييا تذتخك التي الأحكام إلى ىحا بالإضافة
إلى  بالإضافة الانعقاد السداىسيغ ترخف تحت تػضع التي الػثائق وبعس نراب الترػيت، أو انعقادىا، صحة بشراب تتعمق

 .(45)غيخ العادية العامة الجسعية وبيغ بيشيا الاختلاف جػىخ تعج والتي ليا السسشػح الاختراصات

 الخاتمة3 

دفع عجمة الاقتراد الػششي تستاز شخكة السداىسة بأىسية كبيخة تؤدؼ إلى التأثيخ في الشػاحي الاجتساعية والاقترادية، فيي تداىع في 
مغ خلال تجسيع الأمػال اللازمة لاستغلال السذخوعات الاقترادية الكبخػ، وتػضيف الإمكانيات البذخية والسادية التي تسثمت بالذخكات 

 السداىسة العامة.

 عمى وكحلظ لمتعخف خلالو، غم الذخكة تأسدت الحؼ العقج حيث مغ لمذخكات السداىسة القانػنية عالجت ىحه الجراسة مػضػع الصبيعة
وقج تبيغ ذلظ مغ خلال الػششي.  الاقتراد حساية تقتزي لأىجاف تحكيقاً  ىحه الذخكة تشطيع في آمخة بصخيقة التجخل في السذخع دور

 الآتي:الجراسة في ثلاثة مباحث، فيشاك نطخية العقج، ونطخية الشطام أو السؤسدة. وقج تػصمشا إلى عجة نتائج وتػصيات عمى الشحػ 

 أولًا: النتائج

 
(1)  Rene Davied – la protection des minorites dans les societes par action These . Paris 1928 . P. 35 No. 30 .   ،مذاراً إليو في: د. عساد محمد أميغ ،

 .112-111حساية السداىع في شخكة السداىسة، مخجع سابق، ص

 .73( حشرال عبج العديد، إدارة شخكة السداىسة في التذخيع الجدائخؼ، مخجع سابق، ص45)
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تقػم شخكات السداىسة عمى الاعتبار السالي، وقج وضع السذخع الدعػدؼ حجاً أدنى لخأس مال ىحه الذخكة لا يجػز الشدول  -1
 عشو، ويقدع إلى أسيع تكػن غيخ قابمة لمتجاول بالصخق التجارية.

كحلظ تعتبخ ػن الذخكة بقجر حرتيع في الذخكة، تكػن مدؤولية الذخكاء في شخكة السداىسة محجودة، فيدأل الذخكاء عغ دي -2
 شخكة السداىسة شخكة تجارية بحكع شكميا وميسا كان مػضػعيا.

تبشى السذخع الدعػدؼ في تكػيغ شخكة السداىسة بفكخة العقج عمى غخار القانػن الفخندي، لكػنيا في ترػرىع عقجاً يختبط فيو  -3
 اف.الإيجاب بالقبػل، بحيث يربح ممدماً لكل الأشخ 

تعتبخ الجسعيات العامة لمسداىسيغ ىي صاحبة الدمصات في شخكة السداىسة، تتػلى الخقابة وتتخح القخارات الجػىخية  -4
 والسريخية الستعمقة بالذخكة، وىي تزع عجد مغ السداىسيغ الحيغ يشحرخ دورىع في رقابة أعسال الإدارة.

تعجيل الشطام الأساسي لمذخكة فيي ذات شابع استثشائي باعتبار أن شخكة إن الجسعية العامة غيخ العادية لمسداىيغ، يُدشج ليا  -5
 السداىسة ليا مخكد قانػني أقخب مشو لمعقج.

مغ تعخيف السذخع الدعػدؼ لعقج الذخكة في السادة الثانية مغ قانػن الذخكات، والحؼ يبجو مغ الشاحية الشطخية أنو عمى الخغع  -6
غ واقع أحكام نطام الذخكات السداىسة تعكذ مشح الجسعية العامة صلاحيات وسمصات تبشى فكخة العقج مغ قبل السذخع، لك

لتعجيل بشػد الشطام الأساسي بأغمبية الشراب القانػني، ىحا ىػ الاتجاه لمسزي قجماً في الصبيعة الشطامية لمذخكة. ومع ذلظ، 
ن السذخع الدعػدؼ خخج عغ القاعجة وسسح لمجسعية لا يشبغي لمسداىسيغ الخئيدييغ زيادة العبء عمى مداىسي الأقمية، إلا أ

العامة غيخ العادية بتعجيل عقج الذخكة أو نطاميا الأساسي، وكان الأججر بو وضع آلية معيشة تسشع الجسعية العامة التي 
 .يديصخ عمييا كبار السداىسيغ مغ زيادة الأعباء عمى الأقمية، وىحا يعج تصبيقاً واضحاً لشطخية الشطام

لشطخية الشطام، يشقدع السداىسػن في شخكة السداىسة إلى أكثخية عجدية مغ السداىسيغ الحيغ يستمكػن حرة قميمة مغ  وفقاً  -7
الأسيع في رأس السال، مرشفيغ تحت اسع مداىسي الأقمية، ولا يػجج ليع دور في إدارة الذخكة ويتع تسثيل الفئة الأخخػ بعجد 

بخ قجر مغ رأس السال. يصمق عمييع كبار السداىسػن، ويسمكػن إدارة الذخكة وليذ محجود مغ السداىسيغ الحيغ يستمكػن أك
 لجييع قيػد سػػ احتخام حقػق الأقمية أو صغار السداىسيغ.

الػاقع أن شخكات السداىسة ثسخة الخأسسالية الحخة وأداتيا القانػنية السثمى في تجسيع السجخخات وتسػيل السذخوعات الكبخػ، إلا  -8
شتذخ حتى الآن عمى نصاق واسع في السسمكة العخبية الدعػدية. ومغ ثع يسكغ القػل بأن شخكات السداىسة لع تديع أنيا لع ت

 حتى الآن بذكل ممحػظ في بشاء وتصػيخ الاقتراد الدعػدؼ وتػجيو السجخخات نحػ اليجف.
ة التقميجية لعقج الذخكة، فشطام الذخكات الدعػدؼ إن فكخة السؤسدة أو الشطام رغع وجاىتيا الطاىخة، فإنيا لا تدتبعج تساماً الفكخ  -9

وغيخه مغ القػانيغ يأخح بالشطخية العقجية عشج تعخيفيا لمذخكة بذكل عام وذلظ مغ خلال تكػيشيا، أما إذا تعمق الأمخ بسسارسة 
اية الغيخ وحساية الذخكة لشذاشيا فإن أساسيا يبشى عمى القػاعج السذخعة لعسميا، وإلى نرػص الشطام التي تيجف إلى حس

 الاقتراد الػششي.
 ثانياً: التهصيات

إن التػفيق بيغ الصبيعة العقجية والصبيعة التشطيسية أمخُ ضخورؼ، يدتحدغ أن يقف عشجه السذخع الدعػدؼ، وذلظ لمحفاظ عمى  -1
 التػازن بيغ السرالح الذخرية لمسداىسيغ مغ جية والاقتراد الػششي مغ جية أخخػ.

( مغ نطام الذخكات الدعػدؼ. وذلظ لأن فكخة التعجيلات التي 85الدعػدؼ إعادة الشطخ في نز السادة )أقتخح عمى السذخع  -2
يسكغ إجخاؤىا مغ قبل الجسعية العامة غيخ العادية لمذخكة يجب ألا تؤثخ عمى الغخض واليجف الحؼ أنذأت الذخكة مغ أجمو. 
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مخالفة جديسة لمشطام فعمى السذخع إعادة الشطخ فيسا يخز ، وىحا يعتبخ وبعكذ ذلظ نكػن برجد إنذاء شخز معشػؼ ججيج
ىحا الشز، كسا إن الشز عمى جػاز تعجيل الشطام الأساسي قج لا يتشاسب مع اتجاه السذخع إلى عجم جػاز زيادة أعباء 

 ء السداىسيغ.السداىسيغ إلا إذا فيع عمى أنو لا يجػز تعجيل الشطام الأساسي في كافة أحكامو سػػ ما تعمق بديادة أعبا
ضخورة استعسال الػسائل التكشػلػجية لمتػاصل مع السداىع ولزسان إعلام نػعي وسخيع يذجعو عمى الارتباط بالذخكة،  -3

 والاىتسام بسا يحجث فييا. وكحلظ بالحزػر الافتخاضي لمسداىع تساشياً مع التصػر التكشػلػجي.
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